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SINDACATI CONTRO GLI ESUBERI

Si riunisce venerdi a Romaiil tavolo al
ministero dello Sviluppo su Fincantieri
con i sindacati sul rischio esuberi.

in. NE

Centimetri-LA STAMPA

rativa. Lo scopo dell’analisi
l'attribuzione delle Stelle del
Rating Fundclass, uno stru-
mento utilizzabile dagli inve-
stitori e dai promotori di ge-
stioni multifondo e multimana-
ger per individuare i fondi dal-
le migliori potenzialita, secon-
do la citata teoria dell’arbi-
traggio dei prezzi. Grazie al
Rating, il pubblico ha 'acces-
so ad un confronto generale
del mercato dei fondi e ad un
giudizio indipendente sulla
professionalita dei money ma-
nager . Quelli che ottengono
piu Stelle hanno alle spalle
performance alte e costanti
nel tempo, perché realizzate
in situazioni di mercato varia-
bili, sia di segno positivo sia di
segno negativo. Giudicare un
gestore solo dalla performan-
ce lineare di lungo termine si-
gnifica fotografare puramen-
te tutto il passato in una sola
istantanea, mentre con la tec-
nica di analisi applicata a 12 di-
versi periodi di 12 mesi 'uno
retrocedendo di trimestre in
trimestre per 12 volte, si rie-
sce a estrarre dai dati del pas-
satoil Dna deifondi.  [6.MAG.]

OBBLIGAZIONI PER LE FAMIGLIE ATASSO FISSO O VARIABILE

Arriva il bond Ge,
la regina del Dj

Unica sul listino di New York da 115 anni

NEW YORK

Arrivano in Italia i bond della
societa Ge Capital European
Funding, braccio finanziario
della General Electric, societa
capeggiata da Jeff Immelt, il
top manager che in gennaio &
stato nominato dal presidente
Usa Obama suo consigliere
speciale per lo sviluppo econo-
mico e la creazione di posti di
lavoro. Dal 23 maggio al 10
giugno le obbligazioni Ge so-
no sottoscrivibili in 10 mila fi-
liali di banche italiane, senza
costi di sottoscrizione o com-
missioni, dal pubblico privato
nelle misura minima di 2000
euro (due bond da 1000 euro
ciascuno). L’ammontare pre-
visto del maxicollocamento &
di 500 milioni di euro, elevabi-
li fino a un miliardo in futuro.
L’azienda, una conglomerata
industriale che é parte dell’in-
dice Dow Jones delle blue chi-
ps dal 1896, é la sola supersti-
te del gruppo originario di so-
cietd che furono inserite 115
anni fa nell’indice che da allo-
rarappresenta i campioni del-
I’economia americana.

Cio che pilu conta per gli
investitori, pero, ¢ il presen-
te. L’azienda é tra le pil im-
pegnate nella sfida sul terre-
no dell'innovazione, special-
mente ambientale, e il suo
management & fiducioso sul-
le prospettive dopo l'uscita
dalla recessione.

«La Ge oggi & molto piu
forte e sicura di quando il cie-
lo era diventato buio», ha det-
to Immelt alla recente assem-
blea annuale degli azionisti
che si é tenuta a Salt Lake Ci-
ty (Utah), riferendosi alla cri-
si globale che sarebbe final-
mente alle spalle. Le azioni
della compagnia hanno gua-
dagnato il 21% nel 2010, rifles-
so di un incremento del 15%
dei profitti. Ge opera in oltre
50 paesi, ha piu di 50mila di-
pendenti, 100 milioni di clien-
ti privati e un milione di
aziende clienti.

Ibond Ge sono offerti nelle
due versioni a tasso fisso e a
tasso variabile, entrambe con
scadenza tra sei anni nel giu-
gno 2017 e a un rendimento
che sarad precisato alla fine
del collocamento, secondo la
procedura seguente. Per le ob-
bligazioni a tasso fisso, il tas-
so d’'interesse sara determina-
to sommando un margine di
rendimento al tasso mid swap
a 6 anni. Il margine di rendi-
mento sara compreso in un in-
tervallo tra 47 e 107 punti ba-
se (cioé tralo 0,47% e '1,07%),
e il tasso Mid swap sara quel-
lo rilevato alla fine del periodo
di offerta. Il Mid swap & un
tasso interbancario adottato
dalle banche per scambiarsi il
denaro, cosi come accade per
il pitt conosciuto Euribor. Pii1
precisamente, € la media arit-
metica della domanda e dell'
offerta dei tassi di interesse

offerti per ogni data scadenza
dalle banche per scambiarsi de-
naro tra loro sul mercato inter-
bancario. Come riferimento
(ma i dati del passato non sono
mai una previsione per il futu-
ro), dal 3 gennaio al 13 maggio
2011 (dati Bloomberg) il tasso
Mid swap a 6 anni ha avuto un
valore minimo di 2,617% e un va-

lore massimo di 3,375%. L’ipote-
si peggiore sarebbe sul 3% lor-
do circa (2,6%+0,47%).

Per le obbligazioni a tasso
variabile il tasso di interesse sa-
ra indicizzato all’Euribor 6 me-
si, maggiorato di un margine di
rendimento compreso nello
stesso intervallo tra 0,47% e
1,07% previsto per i bond a tas-

so fisso. L’Euribor, acronimo
per Euro Interbank Offered Ra-
te, ¢ il tasso medio di interesse
con cui 57 banche euroepee si
scambiano il denaro nell’area
Euro. Tra il 3 gennaio e il 13
maggio 2011, il tasso Euribor 6
mesi ha avuto un valore mini-
mo di 1,222% e uno massimo di
1,713%. L'ipotesi minima, basa-
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ta pero sul passato, sarebbe di
un tasso di avvio dell'l,7% circa
(0,47%+ 1,22%). Per chi pensa
sia probabile un rialzo dei tassi
nei prossimi anni, i bond a tasso
fisso sono pil rischiosi dei va-
riabili, indicizzati all'Euribor a
6 mesi: vale per i Btp a medio-
lungo ed anche per i bond Ge a
tasso fisso a 6 anni. [G. MAG.]

Il continuo aumento dei tassi di interesse portera
un ulteriore calo dei prezzi delle obbligazioni;
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questo & un problema per gli investitori,

soprattutto quando sale anche I'inflazione.
Allianz Global Investors offre strategie e

soluzioni di investimento per affrontare questo
cambiamento. | nostri professionisti anticipano
oggi le strategie d'investimento di domani.
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