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van de best presterende fondsen in 
goede én slechte tijden is het iden-
tificeren van fondsen die in staat 
waren om zich tijdens de laatste 
twaalf kwartalen, op basis van 
een risico gewogen performance, 
in de Europese top te handhaven. 
De tweede stap was om, binnen de 
genoemde groep, die fondsen eruit 
te lichten die hun risico’s der-
mate prudent hebben beheerd dat 
zelfs een tijdelijke tegendraadse 
beweging in hun performance 
er niet toe leidde dat ze op de 
ranglijst wegzakten tot onder het 
vijfde deciel. Daarbij hebben we 
ons ervan vergewist dat het type 
van risico-exposure tijdens de 
onderzochte periode niet wijzigde 
en dat eventuele aanpassingen 
van het risico slechts van korte en 
tijdelijke aard waren. 

zowel goede als slechte beurstijden 
de besten waren. 
Het zal niemand verbazen dat er 
op het Europese speelveld slechts 
enkele partijen waren die het voor 
elkaar hebben gekregen om in 
beide perioden goed te presteren. 
Maar het zou zonde zijn om hun 
uitzonderlijke prestaties niet te 
erkennen en over het voetlicht 
te brengen. Regelmatige lezers 
van Fonds.nl weten inmiddels dat 
haar Franse partner Fundclass 
een geheel eigen methodiek heeft 
ontwikkeld waarmee beleggings-
fondsen worden beoordeeld op 
basis van een risicoperspectief 
en waarbij de regelmatigheid van 
hun prestaties wordt afgezet tegen 
die van concurrenten binnen een 
homogene peergroep.
De eerste stap in het selecteren 

De mondiale recessie is inmiddels 
enkele kwartalen onderweg – en ook 
fondsbeheerders ondervinden dat aan den 
lijve. De goede oude tijden, waarin markten 
vaker omhoog dan omlaag gingen, ligt 
ver achter ons en de sterren van sommige 
succesvolle beheerders uit het verleden zijn 
behoorlijk verbleekt.  

H 
et huidige 
tijdsgewricht 
biedt ons een 
uitstekende 

mogelijkheid om de beheerders te 
identificeren die het beter hebben 
gedaan dan hun collega’s. En onder 
beter verstaan we dan dat ze in 

alles te verkopen. Dat is maar goed 
ook, anders bestaat het gevaar dat 
assetverdeling op twee verschil-
lende niveaus plaatsvindt. Iemand 
die ervoor kiest om het grootste 
deel van zijn vermogen in geld-
marktfondsen aan te houden en 
een klein deel actief belegt, heeft 
een lager risicoprofiel dan hij 
denkt als de beleggingsfondsen 
waarin hij investeert grotendeels 
liquide zitten. Daardoor kunnen 
klanten een ander risicoprofiel 
hebben dan ze denken. Dat kan 
een pluspunt zijn bij dalende 
markten, maar bij stijgende mark-
ten blijft het rendement achter.’
‘Het is belangrijk om eerst samen 
met de klant te kijken hoe hij zich 
wil positioneren om vervolgens 
dat plaatje in te vullen. Beleg-
gingsfondsen zijn daarbij een 
prima middel, vooral ook omdat er 
zo een goede spreiding ontstaat,’ 
zegt Cosman. Dat laatste is erg 
belangrijk, aangezien het zijn 
ervaring is dat veel klanten nog 
stevig vasthouden aan populaire 
aandelen zoals Unilever en Royal 
Dutch Shell. ‘Het blijft lastig om 
ze daaruit te krijgen.’

Mooie instrumenten
Peter Roos, teamleider Beleggingen 
bij Rabobank Zuid-Holland Midden, 
houdt eveneens vast aan beleg-
gingsfondsen. ‘Het zijn mooie 
instrumenten die samen met 
obligaties en individuele aandelen 

een volwaardig onderdeel zijn van 
een complete portefeuille.’ Beleg-
gingsadviseurs pleiten er niet voor 
om het mandaat van managers te 
verruimen zodat die beter in kun-
nen spelen op extreme marktom-
standigheden. Het aanbod van 
gewone beleggings-, mix- en 
andere fondsen is al zo groot dat 
er voor elke denkbare strategie wel 
een product op de markt is. Het 
inperken of juist verruimen van 
mandaten zou hoogstens zorgen 
voor wat verschuivingen in de 
onderlinge verhoudingen van het 
fondsenspectrum en extra proble-
men opleveren bij het samenstel-
len van een evenwichtige porte-
feuille.

Grenzen trekken
Daar komt bij dat het moeilijk is 
om een goede manier te kiezen om 
het risico en het beleggingsuni-
versum van een fondsbeheerder af 
bakenen, aangezien de traditio-
nele maatstaf – tracking error – in 
het huidige volatiele klimaat niet 
altijd voldoet. Adviseurs letten 
meer op andere zaken dan op dit 
soort risicomaatstaven. ‘De cor-
rectie is zo snel gegaan dat veel 
fondsmanagers het niet aan zagen 
komen,’ meent Roos. ‘Ik vind het 
vooral belangrijk dat een manager 
ook in slechte tijden vasthoudt 
aan zijn beleggingsbeleid. Fortis 
Obam had bijvoorbeeld een heel 
slecht jaar, maar Rolf Stout belegt 

wel nog steeds op dezelfde manier 
als in voorgaande jaren waarin 
hij een prima rendement haalde. 
Omgekeerd komt dat ook voor, 
zoals Robeco Lux-o-rente. Dat 
heeft een aantal moeilijke jaren 
achter de rug en deed het in 2008 
uitstekend omdat iedereen in 
veilige staatsobligaties vluchtte. 
Verstandige beleggers bouwen een 
portefeuille op uit verschillende 
beleggingscategorieën die niet 
met elkaar correleren, zodat niet 
de hele portefeuille geraakt wordt 
als een bepaalde markt onder druk 
komt te staan. Als de manager van 
Robeco Lux-o-rente een heel ruim 
mandaat had gehad en na een 
aantal mindere jaren zijn strate-
gie had losgelaten om in emerging 
markets te gaan beleggen, was 
er weinig overgebleven van de 
risicospreiding in zijn portefeuille. 
Bovendien zijn er ook fondsen die 
wel degelijk alle ruimte hebben. 
Het BlackRock Global Allocation 
Fund heeft bijvoorbeeld een heel 
ruim mandaat en dat fonds heeft 
het vorig jaar uitstekend gedaan.’

Onrust indammen
Adviseurs staan niet te springen 
om hun klanten alternatieven voor 
beleggingsfondsen aan te bieden. 
Daarbij speelt de onzekerheid op 
de financiële markten een grote 
rol. ‘Als ik nu opeens een andere 
strategie ga voorstellen, zorgt dat 
alleen maar voor nog meer onrust,’ 
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De grafiek laat de performance van 
het fonds zien over een periode 
van vier jaar versus het gemid-
delde van de peergroep.
Het zal weinig beleggers zijn ont-
gaan dat de slechtst presterende 

sector in het afgelopen jaar die 
van de financiële waarden was. 

deconfiture
Ervan uitgaande dat de maatrege-
len van ‘s werelds verzamelde cen-

			   Cat. *			   Nb in Cat.	 Rang	 Decile	 Corr	B eta	 Rating 
 Mar 06	 Internat. Balanced	 299	 7	 1	 0,93	 0,87	
 May 06 	 Internat. Balanced	 293	 3	 1	 0,90	 0,90	
 Aug 06 	 Dynamic Internat. Balanced	 475	 171	 4	 0,93	 1,15	 *****
 Dec 06 	 Agressive Internat. Balanced	 640	 100	 2	 0,92	 0,83	 *****
 Mar 07 	 Agressive Internat. Balanced	 565	 40	 1	 0,93	 0,84	 *****
 May 07 	 Agressive Internat. Balanced	 527	 17	 1	 0,91	 0,86	 *****
 Aug 07 	 Agressive Internat. Balanced	 526	 8	 1	 0,90	 0,84	 *****
 Dec 07 	 Dynamic Internat. Balanced	 410	 7	 1	 0,93	 0,95	 *****
 Mar 08 	 Dynamic Internat. Balanced	 408	 11	 1	 0,93	 0,92	 *****
 May 08 	 Dynamic Internat. Balanced	 385	 22	 1	 0,90	 0,81	 *****
 Aug 08 	 Internat. Balanced	 265	 29	 2	 0,90	 1,17	 *****
 Dec 08 	 Internat. Balanced	 235	 54	 3	 0,87	 1,08	 *****

 Tabel 1   DWS Multi Opportunities fund  (LU0148742835)	

zegt Roos. Hooguit worden er bin-
nen de bestaande advisering wat 
kleine wijzigingen doorgevoerd.
‘Het beleid van ABN Amro is wat 
voorzichtiger geworden,’ vertelt 
Cosman. ‘Er wordt meer de nadruk 
gelegd op onder andere premium-
fondsen die dividend uitkeren.’ 
Het gebrek aan goede alterna-
tieven speelt ook mee. Passief 
beheerde fondsen die niets anders 
doen dan een bepaalde index 
volgen – de zogenaamde trackers – 
lijken in theorie een redelijke ver-
vanger. De beheervergoeding ligt 
vaak een stuk lager dan bij actief 
beheerde fondsen, wat vooral in 
het huidige klimaat een voordeel 
is. Als het rendement op ruim 
20 procent komt, is het niet zo’n 
ramp om 2 procent af te dragen 
als beheervergoeding. Maar die 
2 procent ligt een stuk gevoeliger 
nu de meeste fondsen de helft 
van hun waarde hebben verloren, 
toch? ‘De beheervergoeding speelt 
nauwelijks een rol,’ zegt Cosman, 
die merkt dat met name actieve 
beleggers vaker gebruik maken 
van trackers. 
Breeuwer ziet ook dat deze pro-
ducten vooral gebruikt worden 
om snel in te spelen op een korte 
koersbeweging van een sector 
of regio. ‘Fondsen zijn daarvoor 
minder geschikt, omdat de keuze 
voor een actieve manager of stra-
tegie over het algemeen vooral op 
de langere termijn gericht is. Ik 

begrijp wel dat er meer aandacht 
uitgaat naar passief beleggen. 
Actief beheer vereist meestal het 
nemen van risico en dat is nu juist 
de laatste tijd keihard afgestraft.’ 
Breeuwer geeft zelf de voorkeur 
aan actieve beheerders. ‘Afgezien 
van het feit dat de volumes en 
prijsvorming bij bepaalde trackers 
soms tegen verwachting in toch 
best kunnen fluctueren, zijn wij 
ervan overtuigd dat het afstaan 
van enige beheervergoeding aan 
een beheerder met een heldere be-
leggingsfilosofie en een consistent 
investeringsproces op de langere 
termijn de meeste toegevoegde 
waarde biedt.’

Aardverschuiving
Ook als het aan de klant ligt, laat 
een grote aardverschuiving in be-

leggingsfondsenland voorlopig op 
zich wachten. ‘Beleggers kijken nu 
tegen grote verliezen aan,’ vertelt 
Cosman. ‘Ze willen een kans om 
die goed te maken en dan het lief-
ste met de posities die ze hebben.’ 
Peter Roos ziet hetzelfde beeld: 
‘Veel mensen stappen niet meer uit 
op de huidige niveaus. Ik heb wel 
het vermoeden dat beleggers voor-
zichtiger met risico omgaan als de 
koersen echt herstellen, maar het 
is heel lastig om daar uitspraken 
over te doen. Mogelijk krijgen 
beleggers weer dollartekens in de 
ogen als het beter gaat en wordt 
die switch nauwelijks gemaakt. 
In onze advisering houden we 
rekening met twee dingen. Al-
lereerst zijn dat de richtlijnen die 
we doorkrijgen van IRIS, maar veel 
belangrijker is of de klant ’s nachts 

trale banken een volgende ronde 
van deconfitures in de financiële 
sector kunnen voorkomen, en 
in ogenschouw nemend dat de 
koersen van financials enorm 
zijn gedaald, zijn vooral de meer 
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NEDERLANDs Perspectief
Laten we dan nu eens kijken naar 
de best presterende spelers die 
toegankelijk zijn voor de meeste 
Nederlandse beleggers – en wat 
zij hebben gedaan om die outper-
formance ten opzichte van hun 
concurrenten te realiseren.
Voor beleggers met een voorkeur 
voor internationale aandelen, 
was het DWS Multi Opportunities 
Fund een van de beste beleggings-
fondsen. Het is opmerkelijk dat 
het fonds in staat is geweest om 
gedurende vier jaar een positief 
resultaat te realiseren, terwijl 
het gemiddelde van de concur-
rentie een negatief rendement liet 
zien. Bovenstaande tabel toont de 
positie van het fonds binnen haar 
– wisselende – peergroepen en de 
ontwikkeling van haar rankings. 

* zie legenda pagina 21
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			   Cat.*		   	 Nb in Cat.	 Rang	 Decile	 Corr	B eta	 Rating 
 Mar 06 	 Bank & finance Equities	 83	 2	 1	 0,98	 0,83	 ***
 May 06 	 Bank & finance Equities	 81	 3	 1	 0,97	 0,82	 ***
 Aug 06 	 Bank & finance Equities	 78	 14	 2	 0,98	 0,89	 ***
 Dec 06 	 Bank & finance Equities	 71	 23	 4	 0,98	 0,94	 ****
 Mar 07 	 Bank & finance Equities	 59	 15	 3	 0,98	 0,97	 ****
 May 07 	 Bank & finance Equities	 58	 7	 2	 0,98	 0,98	 ****
 Aug 07 	 Bank & finance Equities	 46	 1	 1	 0,97	 0,99	 *****
 Dec 07 	 Bank & finance Equities	 44	 6	 2	 0,97	 1,01	 *****
 Mar 08 	 Bank & finance Equities	 39	 6	 2	 0,98	 0,99	 *****
 May 08 	 Bank & finance Equities	 37	 6	 2	 0,98	 1,02	 *****
 Aug 08 	 Bank & finance Equities	 35	 6	 2	 0,98	 1,01	 *****
 Dec 08 	 Bank & finance Equities	 34	 2	 1	 0,98	 0,97	 *****

 Tabel 2  FIDELITY Financial ServiceS fund (LU0114722498)	

agressieve beleggers van mening 
dat de sector kansen biedt. Het 
Fidelity Financial Services Fund 
heeft laten zien dat het in goede 
én slechte tijden tot de top in haar 
peergroep behoort. 

voorzichtige beleggers
Aan de andere kant van het spec-
trum, en gegeven de nog altijd 
erg volatiele omgeving, treffen we 
voorzichtige beleggers die primair 
op zoek zijn naar een fonds dat 
zijn assets beschermt bij een lage 
mate van volatiliteit. Ondanks de 
groter wordende spreads tussen 
overheidsobligaties en corporate 
bonds in Europa en het tijdelijk op-
lopen van de korte rente, bood het 
Delta Lloyd Institutional Medium 
Term Fund een betere bescherming 
aan zijn beleggers dan de concur-
rentie.  
Nederlandse beleggingsadviseurs 
die voor hun klanten op zoek 

mende markten, grondstoffen 
en smallcaps, zullen weinig van 
hun gading vinden. Al helemaal 
niet als ze per se een beheerder 
willen die in staat is om zowel bij 

voor- als tegenspoed bovengemid-
deld te presteren. In onze meest 
recente Fundclass-ranglijst van 
alle Europese beleggingsfondsen 
konden we slechts aan 4 procent 

zijn – of straks onder betere 
omstandigheden op zoek gaan – 
naar exposure in categorieën als 
Europese largecaps, obligaties of 
meer exotische zaken als opko-

wakker ligt van zijn portefeuille. 
Dat aantal is niet zo heel groot 
en ik krijg veel vaker de vraag of 
het al tijd is om bij te kopen.’ Hij 
ziet ten slotte wel een lichtpuntje 
in de financiële malaise: ‘Klanten 
zijn kritischer geworden door de 
crisis. Ze willen beter weten waar 
ze hun geld insteken en ze willen 
ook steeds vaker hun portefeuille 
bespreken. Het slechte beursjaar 

heeft beleggers de ogen geopend.’
‘De tracking error is voor ons 
in steen gehouwen,’ zegt Rob 
Radelaar, die bij ING Investment 
Management het Europafonds be-
heert. ‘We kunnen er niet omheen, 
wat overigens niet wil zeggen dat 
het de beste graadmeter is van het 
risico in een portefeuille.’ Volgens 
Radelaar creëert de tracking er-
ror een schijnzekerheid doordat 
alleen gekeken wordt naar de 
manier waarop koersen zich in het 
verleden ontwikkelden. ‘Het echte 
risico is een wipe-out, oftewel een 
koersverlies dat zo groot is dat het 
niet meer goed gemaakt kan wor-
den. Om dat tegen te gaan hebben 
we een aantal richtlijnen voor de 
wegingen per aandeel, sector en 
land, die ervoor moeten zorgen dat 
er een gebalanceerde portefeuille 
ontstaat. Deze evenwichtige 
opbouw is niet automatisch terug 
te zien in de tracking error. De 
Active Share (zie kader) is volgens 
ons een veel betere risicomaatstaf.’ 
Radelaar beheert een geconcen-
treerde portefeuille van ongeveer 
zestig aandelen, waarbij het risico 
zoveel mogelijk in de aandelen
selectie ligt. ‘We stellen op basis 
van fundamentele analyse een 
selectie samen van grote Euro-
pese aandelen die aantrekkelijk 
gewaardeerd zijn. Daarbij streven 
we naar een lage tracking error en 
een hoge Active Share.’ 
De tracking error van het ING 

De bewegingsruimte van een fondsmanager wordt meestal begrensd 
door de tracking error, de standaarddeviatie tussen het verschil 
in rendement tussen het fonds en de benchmark. Een nadeel van 
deze indicator is dat er niet gekeken wordt naar de posities die een 
fondsmanager inneemt en alleen naar de koersontwikkeling van 
benchmark en fonds. Een gevolg is dat de tracking error in roerige 
beurstijden snel op kan lopen, zonder dat dit erop wijst dat een ma-
nager agressiever positie kiest. Active Share is een relatief nieuwe 
maatstaf die kijkt naar het percentage aandelen in de portefeuille 
dat niet overlapt met de benchmark. Als een manager bijvoorbeeld 
een kwart van de aandelen uit zijn index in portefeuille heeft, komt 
de Active Share op 75 procent. Een hoog percentage in combinatie 
met lage sector- en landenbets wijst erop dat het grootste deel van 
het beleggingsrisico in de aandelenselectie ligt opgesloten. ‘En 
dat is precies wat we willen,’ zegt Rob Radelaar, manager van het 
ING Europe Fund. ‘Het is de bedoeling dat we ons onderscheiden als 
stockpickers en het is dan niet de bedoeling dat er veel risico komt 
uit landen- of sectorkeuze. We streven naar een hoge Active Share 
en een lage tracking error.’ Volgens onderzoek van Martijn Cremers 
en Antti Petajisto van Yale leveren fondsen met deze combinatie 
historisch de hoogste outperformance.

Bevrijd
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			   Cat.			   Nb in Cat.	 Rang	 DeciLE	 Corr	B eta	 Rating 
 Mar 06 	 European short term bonds 	 229	 42	 2	 0,95	 0,95	 ****
 May 06 	 European short term bonds	 219	 70	 4	 0,96	 0,96	 ****
 Aug 06 	 European short term bonds	 205	 66	 4	 0,97	 0,96	 ****
 Dec 06 	 European short term bonds	 206	 36	 2	 0,97	 0,91	 ****
 Mar 07 	 European short term bonds	 201	 32	 2	 0,98	 0,92	 ****
 May 07 	 European short term bonds	 209	 32	 2	 0,98	 0,91	 ****
 Aug 07 	 European short term bonds	 217	 41	 2	 0,98	 0,89	 ****
 Dec 07 	 European short term bonds	 212	 35	 2	 0,97	 0,95	 ****
 Mar 08 	 European short term bonds	 209	 45	 3	 0,96	 0,89	 ****
 May 08 	 European short term bonds	 196	 9	 1	 0,96	 0,75	 *****
 Aug 08 	 European short term bonds	 177	 5	 1	 0,95	 0,67	 *****
 Dec 08 	 European short term bonds	 170	 3	 1	 0,96	 0,63	 *****

 Tabel 3   Delta Lloyd Institutional Medium Term fund (BE0137843067)	

van het totale beleggingsfondsen
universum in Europa vijf sterren 
toekennen, het laagste niveau van 
de afgelopen acht jaar. 
Beter presteren dan de concurren-

tie onder zware omstandigheden 
blijkt in elk afzonderlijk Europees 
land te zijn weggelegd voor niet 
meer dan een paar fondsbeheer-
ders.

Europe Fund is opgelopen van 
1,8 naar 3,5 procent, maar dat 
komt niet doordat Radelaar opeens 
agressiever is gaan beleggen. ‘Door 
de enorme koersuitslagen en de 
toegenomen correlatie tussen ver-
schillende aandelen is de tracking 
error van veel fondsen snel geste-
gen. Het werkelijke risico van de 
portefeuille wordt overschat door 
een te hoge tracking error – net 
zoals anderhalf jaar geleden het 
risico werd onderschat doordat de 
volatiliteit van aandelenkoersen 
heel laag was.’
Voor Radelaar vormt de tracking 
error nog geen beperking voor zijn 
beleggingsbeleid, maar hij kent 
veel voorbeelden van fondsen 
waarbij dit wel het geval is. ‘In 
sommige gevallen worden par-
tijen gedwongen om een aantal of 
alle posities op te doeken omdat 
er interne risicovoorschriften 
worden overschreden of omdat een 
stoploss-niveau bereikt wordt bij de 
broker. Het is al zonde als je in dit 
klimaat kansen moet laten lopen, 
maar het is dubbel pijnlijk als je 
op zo’n manier beperkt wordt in je 
beleggingsvrijheid.’ 

Twaalf goede ideeën
De mate van vrijheid die een 
fondsmanager heeft, wordt bijna 
altijd bepaald door de tracking 
error. Door de overlap met de 
benchmark te vergroten of te 
verkleinen kan een manager de 

tracking error verlagen of juist 
kiezen voor meer actief risico in 
de portefeuille. Dit ligt een stuk 
moeilijker als de benchmark geen 
gewone index is, maar bijvoorbeeld 
een vast percentage boven op een 
wisselende rentevoet. ‘Wij probe-
ren daar zo pragmatisch mogelijk 
mee om te gaan,’ zegt Quentin 
Fitzsimmons, manager van het 
Threadneedle Target Return Fund. 
Het fonds heeft als doel om in alle 
marktomstandigheden een positief 
rendement te behalen door posi-
ties in te nemen op wereldwijde 
obligatie- en valutamarkten. De 
benchmark is een rendement dat 
300 basispunten (3 procent) boven 
3-maands Euribor – het rente
tarief dat banken elkaar onderling 
berekenen – ligt. Het zogenaamde 
beta-gedeelte van de portefeuille, 
circa 90 procent, belegt in geld-
marktproducten met een laag 
risico. Het extra rendement – de 
alpha – wordt gegenereerd uit een 
mix van derivatenstrategieën – 
obligaties en valuta’s. Hiervoor 
maakt Fitzsimmons gebruik van 
maximaal twaalf verschillende 
strategieën. ‘Het aantal posities is 
aanzienlijk groter, aangezien bijna 
al onze strategieën uit meerdere 
posities bestaan,’ vertelt Fitzsim-
mons. ‘We stoppen dus niet al onze 
eieren in één mandje.’ 
Om te kijken of de portefeuille 
binnen de voorgeschreven risico-
grens blijft, gebruikt Threadneedle 

een model. ‘Dat is natuurlijk geen 
waterdicht systeem, omdat er 
wordt gerekend met een stan-
daarddeviatie van koersuitslagen 
uit het verleden,’ vertelt Fitzsim-
mons. ‘En de enorme volatiliteit 
van de laatste maanden past 
bepaald niet in dit historisch 
plaatje.’ Voorlopig blijft het fonds 
nog ruimschoots binnen de risico
grenzen, terwijl het rendement 
over 2008 met 11,3 procent ruim 
hoger lag dan de 4,8 procent van 
de benchmark. 

ruimte om te groeien 
Er gaan overigens geen alarmbel-
len af als de tracking error net iets 
boven de doelstelling terechtkomt. 
‘Het blijft een vrij theoretische 
aanpak om het risico te laten 
berekenen door een computermo-
del,’ meent Fitzsimmons. ‘Voor ons 
is het veel belangrijker om goed in 
te spelen op veranderingen in het 
economische en financiële klimaat.’ 
Het grootste probleem van Fitzsim-
mons is dan ook niet de tracking 
error, maar het bedenken van 
genoeg lucratieve ideeën voor het 
snelgroeiende fondsvermogen. ‘An-
derhalf jaar geleden kwam dat nog 
op 20 miljoen euro en inmiddels 
beheren we 300 miljoen voor het 
Target Return Fund,’ aldus Fitzsim-
mons. ‘Voorlopig hebben we ruimte 
om te groeien, aangezien we ons op 
een maximaal fondsvermogen van 
1,5 miljard euro richten.’
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Beta:	 beta met de categorie;

Cat:	 categorie;  

Corr:	 correlatie met de categorie;

Decile:	 positie van het fonds in decielschaal;

Nb:	 aantal fondsen in de categorie;  

Rang:	 ranking in het betreffende kwartaal.


