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Palmares Eurofonds : les produits « 5 étoiles » en voie de disparition

Seuls une poignée de gérants sont parvenus a anticiper I'effondrement des marchés et a se repositionner a temps pour profiter du rebond

eulement 227 fonds sur 9103
notés par FundClass ont obte-
nu 5 étoiles dans le classe-
ment Eurofonds arrété au
31décembre 2009. Ce qui signifie
que 2,49 % des produits examinés
ont obtenulameilleure note ce tri-
mestre. Depuis la création des pal-
mares,ilyadixans,c’estla premie-
re fois que la part des meilleurs
fonds passe en dessous des 3%.
Pour mémoire, cette propor-
tion avait atteint un sommet de
6,8 % en décembre 2006, aprés un
rallye haussier de plus de troisans.
Encore plus significatif, aucun
fondsdelacatégorie «actions fran-
caises» n’est parvenu a ce niveau
d’excellence. Et parmi les fonds
spécialisés dans les valeurs euro-
péennes, huit produits seulement
sont distingués par FundClass,
dont quatre sont commercialisés
en France: Rouvier Valeurs (Rou-
vier et Cie), HSBC Euro Actions
(HSBC), GAM Star Continental
European Equity (GAM) et

CamGestion Rendactis (CamGes-
tion).

Au cours du dernier trimestre,
24 % des fonds ont changé de nota-
tion. Une preuve supplémentaire
des bouleversements provoqués
par les renversements de tendan-
cedesmarchésd’actions surleclas-
sement Eurofonds au cours des
quatre dernieres années, période
de référence prise en compte par
FundClass dans son étude.

Rangs clairsemés
L'effondrement des indices a
partir de juillet 2007, di1 aI'éclate-
ment de la crise financiere, puis le
rebond spectaculaire des marchés
d’actions entre mars et décem-
bre2009, ont clairsemé les rangs
des gérants les mieux notés. Le
classement que nous publions
dans ce numéro est le premier a
prendre en compte intégralement
le rebond des marchés d’actions
depuis le point bas des indices
atteint le 9 mars 2009. « Ce dernier

virage a fait beaucoup de dégats,
commente Bruno Zutterling, direc-
teur général de FundClass. Trés
peu de gérants ont réussi a antici-
per les multiples renversements de
tendance au cours des quatre der-
niéres années. »

Le classement que nous
publions ce mois-ci comprend
désormais toutesles conditions de
marché possibles: quinze mois de
hausse réguliére (jusqu’en
juillet2007), vingt mois de forte
baisse et neuf mois de rebond spec-
taculaire. « Ceux qui ont réussi a
s’adapter a ces conditions extreé-
mes sont vraiment les meilleurs
gérants sur le long terme », déclare
Francois Chauvet, président de
FundClass.

Parallélement, la proportion de
fonds notés « 2moins » est tombée
29,79 % ce trimestre. La aussi, c’est
dujamais-vu. Depuis lelancement
des palmares Eurofonds, jamais la
part des gérants médiocres n’était
tombée en dessous du seuil des

10%. «Les nombreux renverse-
ments de tendance se sont en par-
tie neutralisés, ce qui a fait le jeu
des gérants qui ont conservé la
méme stratégie, méme si elle était
peu efficace en phase de hausse »,
explique Bruno Zutterling. La pro-
portion des fonds notés « moins »
et «2 moins » (qui correspond aux

fonds «a éviter », selon la termino-
logie de FundClass) est ainsi tom-
bée a 25,2 %, alors qu’elle dépassait
30% jusqu’en décembre 2007.
Autre conclusion du palmares,
les écarts de performances sur un
an a l'intérieur d'une méme caté-
gorie sont spectaculaires. Quand
Orsay Opportunités Monde (Ban-

Une méthode qui favorise les gérants les plus réguliers

Pour réaliser le palmarés Euro-
fonds, FundClass sélectionne les
fonds présentant un historique
de performance d’au moins qua-
tre ans et les répartit en 137 caté-
gories homogeénes. Au 31décem-
bre 2009, 9103 fonds ont été
notés. Les gérants qui figurent
réguliérement dans le premier
quart de leur catégorie obtien-
nent « 5 étoiles » ; ceux qui figu-
rent systématiquement dans les
derniers sont notés « 2 moins».
Dans notre tableau, les varia-
tions indiquent I'évolution sur un

an et fournissent une indication
sur la performance récente des
fonds, mais elles n’expliquent
pas leur notation car c’est la
régularité sur quatre ans qui pri-
me. Dans de nombreuses catégo-
ries — et notamment en «actions
francaises » —, aucun fonds n’a
obtenu 5 étoiles, ce qui signifie
qu’aucun gérant n’aréussi a se
distinguer a la fois dans les pha-
ses de hausse et de baisse de la
Bourse. Dans ce cas, nous
publions par défaut la liste des
produits notés « 4 étoiles ».

que d’Orsay), le meilleur fonds
investi en actions internationales,
bondit de 38,6 %, les produits les
moins performants progressent a
peine de 13 %. De tels écarts prou-
vent que sefocaliser surles fraisde
gestion est rarement la bonne
méthode pour sélectionner un
fonds investi en actions: sur le
long terme, c’est la qualité du
gérant qui permet d’atteindre une
forte rentabilité.

Les troisiemes Grands Prix Euro-
fonds, récompensant les sociétés
de gestion et les fonds européens
les plus performants surlelong ter-
me, se dérouleront a Paris le
9mars, sous le parrainage de Jean-
PierreJouyet, président del’Autori-
té des marchés financiers (AMF).
En partenariat avec FundClass,
nous rendrons compte de cet évé-
nement dans le prochain numéro
du « Monde Argent », qui paraitra
levendredi12mars, dans Le Monde
daté du samedi 13 mars. @

Jérome Porier



