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LI OFFRE LA BANCA DI CREDITO DI PIANFEI
Finanziamenti per gli ascensori

La Banca di Credito di Pianfei e Rocca de’ Baldi
offre finanziamenti agevolati per la manutenzione
straordinaria degli ascensori dei condomini

TUTTOSOLDI

FLESSIBILI

GestiRe Sgr-Alarico Re EUR
Sofia-Sofia Flex EUR

FC Flessibili

BILANCIATI OBBLIG.

Bipiemme Gestioni Sgr Spa-Visconteo EUR

BancoPosta Fondi-BP Investimento Protetto 90 EUR

FC Bilanciati Obblig.
BILANCIATI

PERFORMANCE
15-10-08/15-10-09

DEVIAZIONE STANDARD
ANNUALIZZATA

30,16% | 36,191]
| -656% | 6,15]

6,68%

13.91% | 7895
| 186%] 1.2

7,32%

Etica Sgr Spa-Valori Responsabili Bilanciato EUR

Sai A.M.Sgr-Bilanciato EUR

FC Bilanciati
AZIONARI ITALIA

Ersel A.M.Sgr Spa-Fondersel Piccole&Medie Imprese EUR

Pioneer Investment Mgmt-Azionario Crescita EUR

FC Az.ltalia
AZIONARI EUROPA

Prima Sgr-Y Ducato Geo Europa Pmi EUR
Euromobiliare A.M.-European Equity Fund EUR

FC Az.Europa
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le e di 32 fondi a 5 stelle e 130 fondi a 4
stelle Eurofond-FundClass. Se domi-
nano tra i fondi eccellenti le societa
del Lussemburgo, tradizionalmente la
piazza di elezione di quasi tutti i mag-
giori operatori internazionali del ri-

A% o Td = E)!

10,77%

26.16%] 3331

17,48%

28,23% | 22,637
| 7.44%] 18229

sparmio (anche molte banche italiane
hanno dislocato nel principato pro-
prie societa di gestione), nelle due li-
ste a 4 e 5 stelle si trovano pure pro-
dotti irlandesi, inglesi, tedeschi, belgi,
svizzeri, austriaci. Quanto alle sigle
dei promotori, sono rappresentati con
iloro fondi migliori tutti i grandi nomi
di money manager internazionali che
hanno fatto breccia da anni sul merca-
to italiano: da Invesco a Fidelity, da
Franklyn Templeton a Barclays Glo-
bal, da Morgan Stanley a Ing, da Dws
a Schroeder, da JP Morgan a Hsbc, da
Fortis a Dexia, da Pictet a Syz, da Pi-
mco a Julius Baer, da Ubs a
Blackrock. Presenti trai4 e i5 stelle
anche alcuni promotori di fondi cosid-
d detti estero-vestiti, ossia gestiti da so-
/ cieta di gestione di banche nazionali
con sede estera: San Paolo Invest, Fi-
deuram, Eurizon, Cassa di Firenze.
L’Ttalia resta all’ultimo posto come
mercato di offerta di fondi a 5 stelle di
rating FundClass, ma supera la Spa-
gna in fondi a 4 stelle. Tra quelli a 5
stelle commercializzati sulle varie
piazze, la Germania é leader con 85
fondi. [GLA. MAG.]

IL RECUPERO NON VALE PER TUTTE LE PIAZZE E | COMPARTI

La Norvegia
pecora nera

Male anche 'immobiliare Usa

NEW YORK

I sei fondi che formano la ca-
tegoria degli azionari della
Norvegia hanno perso in me-
dia il 40% dal settembre
2008, scalzando la famiglia
degli azionari Irlanda dall’ul-
tima posizione della classifi-
ca delle performance dei fon-
di europei: nella rilevazione
di maggio scorso, i tre fondi
di Dublino avevano infatti
perso il 66%. Piu che il cam-
bio della maglia nera da una
piccola economia travolta
dalla grande crisi mondiale
ad un paese fortemente in-
fluenzato dal volatile merca-
to del petrolio, significativo &
pero il freno alle perdite dei
fondi peggiori. Rispetto a sei
mesi fa, quando c’erano 25
categorie che perdevano pil
del 42%, oggi le ultime 25 fa-
miglie delle 136 in cui il siste-
ma dei 14331 fondi europei
stato riclassificato da Fun-
dClass vanno dal -40% norve-
gese al -18,6% della famiglia
dei fondi di azioni a piccola
capitalizzazione tedesche,
con solo quattro categorie
sotto il 30%: le azioni dell’Est
Europa a -30,7%, le azioni im-
mobiliari degli Stati Uniti a
-32,9%, le azioni Irlanda che
hanno quasi dimezzato il
crollo precedente al -37,1%
attuale, e, come detto, la Nor-
vegia. I fondi azionari conti-
nuano insomma a soffrire
dei postumi della gravissima
crisi globale degli ultimi 30
mesi, ma ad un passo pil con-
tenuto, sperabile preludio ad
un ritorno a valori positivi
nei rapporti FundClass del
2010, sempre che il trend dei
mercati azionari iniziato dal
marzo 2009 continui ad ac-
compagnare le speranze per
'uscita definitiva dalla reces-
sione. Sul fronte opposto del-
le categorie piu brillanti ne-
gli ultimi 12 mesi continuano
a dominare quelle obbligazio-
narie: ibond giapponesi sono
primi con +20,9%, seguiti da
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quelli svizzeri a lungo termine
(+11,4%), da quelli internazio-
nali alungo termine (+10,6%) e
dai bond Europa a lunghissi-
mo termine (+9,8%). Sui risul-
tati, calcolati in euro, dei fondi
in titoli a reddito fisso pesano
significativamente i fattori va-
lutari: cosi, la performance
delle obbligazioni americane
di breve termine, che si sono
piazzate al 15° posto, & stata
del +5,6%, mentre non compa-
re nella lista delle 25 migliori
categorie quella dei bond Usa
a medio-lungo termine, pena-
lizzata anche dalla debolezza
del dollaro, oltre che dai timo-
ri inflazionistici. La categoria
dei bond Europa a lungo termi-
ne, che con 435 fondi é la se-
conda pitt ricca di prodotti tra
le 25 migliori per performan-
ce, ha reso 1'8,5%. La pilt nume-
rosa, i fondi Money Market Eu-
rope, ha dato 1',8% in media
traisuoi 466 fondi.

Se si passa dall’analisi del-
I’andamento delle categorie al-
le performance dei singoli fon-
di, i primi e gli ultimi della clas-
se presentano naturalmente
numeri piu volatili. II fondo
che in assoluto ha reso di piu
(performance riclassificata
FundClass) in Europa € un ob-
bligazionario francese a lun-
ghissimo termine della Roth-
schild, Obligations Privees C,
con +34,06% , seguito dall’azio-
nario inglese in societa giappo-
nesi di piccola capitalizzazio-
ne Axa Framlington con +
33,70%. Tra i primi dieci asso-
luti ci sono due fondi italiani-
lussemburghesi: Eurizon
EasyFund R-Bond Giappone,
terzo assoluto con +30,78% e
Fideuram Bond Yen, decimo
con +25,3%.

A dispetto del nome, Stabi-
litas-Uran+Energie della lus-
semburghese Ipconcept Fund
Management, categoria azioni
in metalli preziosi, e il fondo
che ha perso di pit nell’'ultimo
anno, i tre quarti del suo valo-
re (-74,26%). [GLA. MAG.]
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LE POLIZZE
PER DANNI
ALLA
PERSONA

na delle norme che

possono  gravare

sui sistemi risarci-
tori per i danni fisici alla
persona inerenti all’esi-
stenza di polizze infortuni
¢ quella della preesistenza
dei medesimi. Vediamo di
che cosa si tratta.

Chi é intenzionato ad
accendere una polizza di
questo tipo dovra informa-
re, mediante la compilazio-
ne di appositi moduli, op-
pure su semplici proposte,
lo stato di salute in cui si
trova il proponente. Poi-
ché trattasi, in pratica,
non di rischi di malattia
ma per quelli inerenti ai
danni fisici, (fratture os-
see, «colpi di frustay, per-
dita anatomica o funziona-
le di un arto, postumi di
rottura completa di lega-
mento del ginocchio, ecce-
tera). Tutte queste situa-
zioni possono comportare
determinate percentuali
di invaliditd permanente
parziali: 5, 8, 12 o pil per
cento.

In pratica, chi e titolare
di un contratto che preve-
de un tetto massimo di co-
pertura di 200 mila euro
(salvo eventuali franchi-
gie), con la prima percen-
tuale percepirebbe 10 mila
euro, per salire a 24 mila
per l'ultima ipotesi. Ma, co-
me detto in premessa, ogni
tipo di invaliditd perma-
nente parziale gia esisten-
te al momento della stipu-
lazione del contratto deve
essere segnalata all’assicu-
ratore: in tal caso, se tale
circostanza non viene re-
golarmente segnalata, I'in-
dennizzo che spetterebbe
all’assicurato  potrebbe
non essere effettuato a
causa, appunto, dell’aggra-
vamento di rischio deri-
vante dall’esistenza dell’in-
validita gia presente.

Se, invece, il proponen-
te segnala di essere gia
soggetto, poniamo, a un
precedente infortunio che
ha ridotto di una certa per-
centuale I'uso del dito polli-
ce della mano, nella sfortu-
nata ipotesi che un nuovo
sinistro paralizzi 'uso del-
le altre dita della mano, il
nuovo danno verra risarci-
to senza l'introduzione di
esclusioni o simili. Medesi-
me ipotesi quando il ri-
schio sottoposto all’assicu-
ratore riguarda il settore
sanitario: in parole povere,
chi propone 'emissione di
una polizza inerente alle
prestazioni mediche, oppu-
re ospedaliere o di clini-
che, & tenuto a indicare
ogni precedente e attuale
stato di salute, affinché chi
deve emettere la polizza
conosca alla perfezione lo
stato di rischio di colui che
¢ intenzionato ad accende-
re questo tipo di contratto.



