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VINCE UN PREMIO INTERNAZIONALE L'ANCI: Cl OBBLIGA IL PATTO DI STABILITA

Wind ha ricevuto a Parigi il premio «Les palmes
de la relation client» per il miglior servizio
reso ai clienti delle telecomunicazioni in Italia

| Comuni per rispettare il patto di stabilita
saranno costretti a ridurre la spesa del 9%
nel triennio 2011-2013. Lo denuncia I’Anci
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MATERIALI DI BASE E LUSSO GUADAGNANO ANCORA MA A RITMO PIU LENTO

Azionario, il crollo
delle performance
In tutti 1 settori

Anno nero per finanza e utility, git energia e hi-tech

GLAUCO MAGGI
NEW YORK

Tangibile calo delle perfor-
mance a un anno nei dieci
macrosettori delle azioni eu-
ropee, secondo gli indici
Msci (Morgan Stanley Capi-
tal Management), rispetto al-
la precedente rilevazione di
fine marzo apparsa nel Rap-
porto FundClass. Tre settori
sono passati addirittura in
territorio negativo: finanza e
assicurazioni, che avevano
compiuto un rally sui 12 mesi
del +39,42%, hanno perso il
6,15%; le societa di servizi di
pubblica utilita sono cadute
al -9,97% (é il comparto che
ha avuto il peggiore risulta-
to) dal +15,25%; I’alta tecnolo-
gia, che aveva guadagnato il
+20,24%, ¢ finita sotto dello
0,93%. Sostanzialmente piat-
ta (+0,08%) la performance
dei titoli dell’energia, che
avevano incamerato un gua-
dagno del +28,67%, mentre
per altri quattro settori il

Nella prospettiva
dei tre anni

tutti gli indici sono
ancora in rosso

brillante andamento da fine
marzo 2009 a fine marzo
2010 si é ridotto a un terzo: i
materiali di base, che erano
in testa con il +62%, viaggia-
no ora ad un trend del
+22,37%; le azioni industriali
si sono ridotte dal +46,22% al
+16,77%; il comparto teleco-
municazioni € calato dal
+21% al +6,06%; quello della
salute da +30,78% a +11,08%.
A meta del suo guadagno é fi-
nito il settore dei consumi di
base, dal +48,17% al +25,15%,
mentre i consumi di lusso e
discrezionali hanno rallenta-
to dal +34,24% al +27,47%.
Sta comunque proceden-
do il recupero delle perdite
da parte del pubblico che era
investito nelle azioni nel-
Pestate del 2008 ed ha subito
icrolli di borsa che hanno ac-
compagnato il fallimento del-
la Lehman Brothers nel set-
tembre di due anni fa. Nel
rapporto precedente solo i ti-
toli della salute e quelli dei
consumi di base, anticiclici,
mostravano una performan-
ce positiva a due anni. Ora, i
comparti sono saliti da due a
sei, di cui quattro con guada-
gni a due cifre: i consumi di-
screzionali e di lusso sono sa-
liti dal -5,04% al + 26,53% (la
migliore performance sui
due anni tra i dieci indici
Msci); i consumi di base han-
no migliorato dal + 6,66% al +
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precedenti

24,54%; i materiali di base, che
perdevano il 20,33%, sono rim-
balzati al +24,11%; le azioni in-
dustriali sono decisamente ri-
salite dal -10,94% al +17,56%. 11
comparto salute non ha miglio-
rato , ma si & confermato al
+9,06% rispetto al +9,12% di
cinque mesi fa, mentre le so-
cieta delle telecomunicazioni
hanno recuperato dal -13,46%
al +9%. Restano con il segno
meno, ma in progressivo mi-
glioramento, le altre quattro
famiglie di titoli, ma le banche
ed assicurazioni non occupa-
no pitt 'ultimo posto. Msci Fi-
nanza, che perdeva il 37,04%
in marzo rispetto a 24 mesi pri-
ma, a settembre & ora a
-15,78%; sono le societa di pub-
blica utilitd ora il fanalino di
coda, con -22,64%, dal -28,29%,
mentre la tecnologia & rimon-
tata dal -18,75% al -7,96% e le
azioni dell’energia sono quasi
all’'uscita dal tunnel: perdono

infatti solo I'l,12%, contro il
-12,37% della rivelazione di cin-
que mesi fa.

Piti complesso il recupero
per i “pazienti” sui tre anni.
Per cinque settori le perfor-
mance ottenute a inizio set-
tembre sono risultate in mi-
glioramento e cinque in peg-
gioramento rispetto al 31 mar-
zo, ma tutti gli indici sono an-
cora in rosso. I due pil vicini a
ritornare alle quotazioni del
settembre del 2007 (tre mesi
prima dell'inizio della recessio-
ne ufficiale americana) sono il
settore dei consumi di base, al
-0,53% sui tre anni (dal -1,89%
della rilevazione FundClass di
cinque mesi fa) e quello della
salute, al -8,93% (dal -9,07%):
sono i soli ad avere una perdi-
ta ad una cifra, confermando
che I'essere anticiclici compor-
ta una minore volatilita, cioé
una relativamente maggiore
stabilita di rendimenti.

Un poker
di fondi
eccellentl

Italia ha fatto poker di fondi ec-

cellenti. Alarico Re, fondo della

Gesti-Re specializzato in azioni
italiane a piccola e media capitalizzazio-
ne, mantiene le 5 stelle del rating Fun-
dClass, ma non é piti il solo fondo di una
sgritaliana a vantare la massima valuta-
zione degli esperti della societa di anali-
si parigina FundClass. Rispetto al rap-
porto di maggio, si sono infatti aggiunti
ora altri tre fondi, tutti della sgr Prima:
Prima A Geo Globale Eur, Prima A Geo
Europa Eur, Prima A Strategia Europa
Alto Potenziale Eur. Si sono al contrario
ridotti da due ad uno i fondi vincitori a li-
vello europeo della propria categoria
per performance annua: Fideuram Imi
Italy Eur e risultato primo, per la fami-
glia Italia Azioni, mentre non si sono

confermati in testa nelle rispettive cate-
gorie Alarico Re e Nascent Life Real
Estate della Sjp International, specializ-
zato in azioni immobiliari europee. La
posizione dell'Italia nel panorama euro-
peo & dunque sempre di retroguardia.
Oltre ad essere prima in una sola delle
139 categorie nelle quali FundClass ri-
classifica tutti i fondi
europei (con il requisi-
to minimo di 4 anni di
attivita), la nostra in-
dustria della gestione
del risparmio presen-
ta quattro esemplaria
5 stelle su un totale di
194 che hanno ottenu-
to il massimo giudizio.
A vantaggio del mer-
cato dei consumatori
interni, pero, va ag-
giunto che altri 18 fondi a 5 stelle sono
commerecializzati regolarmente in Ita-
lia, collocati dalle reti autorizzate diret-
tamente dalla Consob. Il paese con il
maggior numero di fondi a 5 stelle per il
proprio pubblico e la Germania, che ne
conta 70, seguita dalla Gran Bretagna
con 67 e dalla Francia con 41. Dietro di

Alarico Re non ¢ pit solo
La sgr Prima e promossa
con tre dei suoi panieri

Hanno il bollino di qualita
e pur se stranieri vengono
commercializzati nel Belpaese

'andamento
dei Fondi

FC OB.PAESI EMERG.

Pioneer Investment Mgmt-A Obbligazionario Paesi Emerg.Dis EUR

FC OB.MISTI

Anima Sgr Spa-Anima Fondimpiego EUR

FC OB.INT.GOV.

18,32%

9,19%

12,54%

7,22%

-7,74%

2,41%

Fondi Alleanza-Fondo Alto Internaz. Obbligazionario EUR

FC OB.FLESSIBILI
Norvega Sgr

FC OB.EU GOV.B TRM

Carige A.M.Sgr-A Monetario Euro EUR

FC OB.EU CRP.IN.GRA

Carige A.M.Sgr-A Corporate Euro EUR

FC OB.ALTRE SPECIALIZ.

8,66%
8,66%

iv Forum lulii Strategia EUR

1,96%

-0,55%

0,54%

7,69%

2,44%

5,05%

Ubi Pramerica Sgr-Obbligazioni Dollari EUR

Azimut Gestione Fon

FC FND DI LIQ.AR.EU
Epsilon Associati Sgr-Epsilon Cash EUR

FC FLESSIBILI

Azimut Trend Tassi EUR

1,01%

-0,48%

0,24%

Symphonia Sgr-Symphonica Sicav Asia Flessibile EUR

FC BILANCIATI OBBLIG.
Anima Sgr Spa-Visconteo EUR

noi tra le maggiori economie c¢’¢ solo la
Spagna, con 17 fondi a 5 stelle. Secondo
gli analisti di FundClass, anche i fondi
con 4 stelle di Rating sono comunque
considerati d’eccellenza, al secondo gra-
dino di una scala che ne prevede 7, dalle
5 stelle in gili, secondo questo ordine: 5
stelle, 4 stelle, 3 stelle, 2 stelle, una stel-
la, un segno meno (-)
e due segni meno (--).
I gestori italiani che
hanno conquistato le
4 stelle, per un totale
di venti fondi, appar-
tengono alle seguenti
societd di gestione:
Sjp International
(due fondi), Aviva,
Aletti Gestielle (due
fondi), Lawrence Life
(due fondi), Fondi Al-
leanza, Zurich Assurance (due fondi),
Etica, Milano Assicurazioni, Ubi Prame-
rica (due fondi), Anima, Ersel Am (con
due fondi), Banca Fideuram, B.P.Vi Fon-
di, Carige Am. Anche per questa fascia
di eccellenza a 4 stelle, i risparmiatori
nazionali possono perd contare su altri
106 fondi di diritto estero disponibili sul

5,63%

-1,72%

2,25%

mercato italiano in quanto venduti agli
sportelli o collocati dalle reti con autoriz-
zazione Consob.

Tra le societa estere, e tra quelle na-
zionali che hanno costituito societa al-
’estero, soprattutto in Lussemburgo,




